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1 Lagebericht des Verwaltungsrates

1.1 Situation zum Jahresende und Verlauf wahrend des Geschaftsjahres

Die Grindung des RAIFFEISEN OFFENER PENSIONSFONDS geht auf das Jahr 2005 zurlck, in
dem seitens der Aufsichtsbehérde fur Pensionsfonds (COVIP) die entsprechende Genehmigung
erlassen und der Fonds unter der Nr. 149 im Register flr Pensionsfonds eingetragen wurde. Bis zum
31.12.2013 wurde der Fonds von der Griindergesellschaft PensPlan Invest SGR AG verwaltet.

Am 1. Janner 2014 hat die Bank, in Folge der Abtretung des Fonds durch den vorherigen Verwalter
PensPlan Invest SGR AG, die Rolle als Fonds-Verwalter gemaB Art. 12 des GvD 252/2005
Ubernommen und (bt diese Funktion, aufgrund der seitens der COVIP im Einvernehmen mit der
Banca d’ltalia mit dem Erlass Nr. 4079 vom 05. Juni 2013 erteilten Erméachtigung, seither aus.

Zweck des Fonds ist es, der breiten Offentlichkeit eine Form der privaten Zusatzvorsorge anzubieten,
durch welche Rentenleistungen in Ergdnzung zu jenen der Offentlichen Pensionsvorsorge erbracht
werden. Die von den Eingeschriebenen eingezahlten Beitrdge werden nach dem
Kapitaldeckungsprinzip verwaltet.

Der Fonds besitzt zum 31.12.2018 3 Investitionslinien, welche die Eingeschriebenen geman ihrer
personlichen Risikobereitschaft/Renditeerwartung erwéhlen kénnen. Am 21. September 2018 hat die
Aufsichtsbehdrde COVIP die Geschaftsordnung genehmigt, welche eine neue Investitionslinie mit
Kapitalgarantie vorsieht. Diese ist im Janner 2019 gestartet.

Am 31. Dezember 2018 waren insgesamt 37.322 aktive Mitglieder in den Fonds eingeschrieben, was
einem Jahreszuwachs von 3.756 Einheiten entspricht.

Bezogen auf die Beitrittsart erhdhte sich die Anzahl der individuellen Einschreibungen um 2.656
Personen, wodurch die Gesamtanzahl von 25.679 Eingeschriebenen erreicht wurde; die Anzahl der
kollektiven Einschreibungen erhéhte sich um 1.100 Einheiten auf insgesamt 11.643 Eingeschriebene.

Auf die Anséassigkeit bezogen verteilen sich die Eingeschriebenen wie folgt:

Provinz Bozen: 36.821

Provinz Trient: 203

auBerhalb der Region: 298

Bezlglich Investitionslinien verteilen sich die Eingeschriebenen wie folgt:
7.691 Mitglieder in der Linie Safe (20,61 %)

22.844 Mitglieder in der Linie Activity (61,21 %)
6.787 Mitglieder in der Linie Dynamic (18,18 %)

Im Projekt fir zu Lasten lebende Familienmitglieder z&hlte man zum Jahresabschluss 6.089
Mitglieder.



Das fur Ausschittungen verfligbare Nettovermégen (Euro 650.424.498) konnte im Vergleich zum
Vorjahr (Euro 593.274.788) erneut gesteigert werden und teilt sich wie folgt auf:

Euro 158.693.123 Linie Safe

Euro 389.894.932 Linie Activity
Euro 101.836.443 Linie Dynamic

Bei den Auszahlungen des Fonds gab es im Laufe des Berichtsjahres folgende Entwicklung:

Grund Anzahl Ansuchen Gesamtauszahlung Euro
Vorschuss flir andere Bedirfnisse 320 2.868.269
Vorschuss fiir Erstwohnung 101 2.596.943
Vorschuss fiir gesundheitliche Belange 36 131.943
Ablése-Auszahlungen 145 1.781.701
Auszahlungen in Kapitalform 190 7.065.941
Auszahlungen wegen Ablebens 26 923.579
Ubertrage im Ausgang (an andere Fonds) 148 1.715.825
Rentenauszahlung 1 82.242
RITA - Auszahlungen 9 216.892

AuBerdem wird erwdhnt, dass 749 Positionen mit einem Gesamtbetrag von Euro 14.721.735 von
anderen Fonds an den Raiffeisen Offener Pensionsfonds Ubertragen worden sind.

1.2 Anlagepolitik

1.2.1 Wirtschaftliches Umfeld

Zu Jahresbeginn 2018 zeichnete sich in den wichtigsten Wirtschaftsnationen die Fortsetzung des
Wirtschaftswachstums ab, mit einer anfénglich positiven Entwicklung der Wirtschaftsleistungen in den
besagten Landern. Trotz dieser vielversprechenden Rahmenbedingungen setzte im zweiten Halbjahr
2018 eine Schwéachephase der Weltwirtschaft ein. Dabei waren es insbesondere die politischen
Risiken, welche auf das Umfeld der Markte negative Auswirkungen hatten. Der Handelskonflikt
zwischen den Vereinigten Staaten von Amerika und China, die Unsicherheit in Bezug auf die Halbzeit-
Wahlen in den USA, auf den Austritt GroBbritanniens aus der EU und auf die
Meinungsverschiedenheiten zwischen Italien und der europdischen Union zum italienischen
Staatshaushalt haben sich mafBgeblich auf die Markte ausgewirkt. Zudem haben verschiedene



geanderte Rahmenbedingungen, wie z.B. die neuen Abgasnormen fir die Automobilindustrie, die
Wirtschaftsentwicklung beeinflusst.

Wéhrend in Europa die Wirtschaftsleistung um 1,2% wuchs, verzeichnete Italien einen
Wirtschaftszuwachs von nur 0,8 %, mit entsprechendem Ruckfall in die Rezession im zweiten
Semester. Die USA hingegen konnte ihre Wirtschaftsleistung um 3 % steigern.

Hinsichtlich der Entwicklung der Preise war ein leichter Anstieg festzustellen. In der Eurozone
verzeichnete man zum Jahresende eine Teuerungsrate von 1,6 % p.a., in den USA von 1,9 % p.a.

Die Européische Zentralbank hat die Verlangsamung der Wirtschaftszyklen aufmerksam verfolgt und
entsprechend darauf reagiert, indem sie von ihrer expansiven Geldmengen-Politik abwich und die
Zinssatze nach wie vor stabil niedrig hielt.

In den USA hingegen reagierte die Fed mit mehr Entschlossenheit und erhdéhte den Referenz-
Zinsssatz von 1,5 % auf 2,5 %.

Der Einfluss der Geldpolitik auf die Geldmarkt-Zinssatze war unmittelbar: wahrend sich in der
Eurozone der Euribor 3 Monate in H6he von -0,31 % Uber das gesamten Jahr kaum bewegte, stieg
jener fur den USD (Libor) von 1,7% auf 2,8 % zu Jahresende.

1.2.2 Entwicklung der Finanzmarkte

Die zahlreichen konjunkturellen Unsicherheits-Faktoren hatten entsprechend negative Auswirkungen
auf die internationalen Finanzmarkte, wodurch die Aktienkurse nach unten rutschten und das
langfristige Renditeniveau leicht sank.

Die Aktienmarkte haben 2018 die wirtschaftliche Entwicklung im Allgemeinen widergespiegelt.
Waéhrend sich in der ersten Jahreshélfte die Aktienmarkte in den USA und in Asien stabil halten
konnten, begann in Europa schon bald ein Abwartstrend. In der zweiten Jahreshélfte erreichte dieser
dann samtliche Bérsen, wobei der Abwartstrend in den USA und in Asien aber moderater ausfiel.

Der Eurostoxx50 hat das Jahr 2018 mit -14,34% beendet, der DAX mit -18,26% und der FTSE MIB mit
-16,15%.

Die entsprechenden Parameter in den USA — S&P500 sowie Dow Jones Industrial — gaben um
-6,24% bzw. -5,63% nach, der japanische Nikkei verlor -12,08%.

Bei den Bereichen mit den groBten Kursverlusten handelt es sich um den Bankensektor, die
Rohstoffindustrie sowie die Automobilbranche. Weniger stark fiel der Verlust bei den Bereichen
Energie, Telekommunikation und Medien aus; einziger Bereich mit einer positiven Entwicklung im
vergangenen Jahr waren die Versorgungsunternehmen.

Auf den européischen Anleihemarkten sind die Renditen der Staatsanleihen der Kernldnder nahezu
unverandert geblieben. Im Gegensatz dazu sind die Renditen der Staatsanleihen lItaliens betrachtlich
gestiegen, dessen Ursache in der Haushaltspolitik der italienischen Regierung und deren Ablehnung
durch die EU lag. Schlussendlich fiihrte dies zu einer erheblichen Abwertung der italienischen
Staatsanleihen. In den USA blieben die Renditen der Anleihen mit einer Félligkeit 10 Jahre nahezu
unverandert bei 2,6%.



1.2.3 Entwicklung der Investitionslinien

Investitionslinie SAFE

Die Entwicklung der Linie Safe, welche ausschlieBlich in Anleihen investiert, war 2018 von der
anhaltend schwierigen Lage an den Anleihemérkten gekennzeichnet. Aufgrund der hohen Volatilitat an
den Anleihenméarkten, insbesondere bei den italienischen Staatsanleihen, wurde im Jahresverlauf
vermehrt auf kurzfristige Anleihen gesetzt und das Risiko deutlich reduziert. Zudem wurde ein Anteil von
29% in Unternehmensanleihen investiert. Das Ergebnis der Investitionslinie lag in diesem schwierigen
Umfeld, am Ende des Jahres, bei -0,93%.

Investitionslinie ACTIVITY

Die Linie Activity, die in neutraler Gewichtung einen Aktienanteil von 25% aufweist, wurde vom
Vermdgensverwalter dynamisch verwaltet und so der Aktienanteil immer wieder von leicht Uber- auf
untergewichtet gebracht. Die Streuung des Portfolios auf die verschiedenen Sektoren wurde Ubers Jahr
kontinuierlich angepasst. Auf der Anleihen-Seite blieb der Vermdgensverwalter weiterhin vor allem bei
den italienischen Staatsanleihen untergewichtet. Darlber hinaus hat der Vermdgensverwalter einen
Anteil von ca. 12,5% in Unternehmensanteilen investiert. Das Ergebnis der Investitionslinie lag in diesem
schwierigen Marktumfeld, in welchem die européischen Aktienmarkte zweistellige Verluste verbuchten,
am Ende des Jahres bei -2,44%.

Investitionslinie DYNAMIC

Die Linie Dynamic, die in neutraler Gewichtung einen Aktienanteil von 65% aufweist, wurde von den
Vermdgensverwaltern dynamisch verwaltet und so der Aktienanteil immer wieder von leicht Uber- auf
untergewichtet gebracht. Die Streuung des Portfolios auf die verschiedenen Sektoren wurde Ubers Jahr
kontinuierlich angepasst. Auf der Anleihen-Seite blieb der Vermdgensverwalter weiterhin vor allem bei
italienischen Staatsanleihen leicht untergewichtet. Dariiber hinaus hat der Vermdgensverwalter einen
Anteil von ca. 12,5% in Unternehmensanteilen investiert. Das Ergebnis der Investitionslinie lag in diesem
schwierigen Marktumfeld, in welchem die europdischen Aktienmérkte zweistellige Verluste verbuchten,

am Ende des Jahres bei -6%.



In den folgenden Schaubildern ist die prozentuelle Zusammensetzung der Investitionslinien des Fonds
zum 31. Dezember 2018 abgebildet.

~
Safe
2,99%
29,14%
M Cash
H Govt
Corp
67,87%
o J
S
Activity
3,35%
23,97%
m Cash
m Govt
12,65% e
W Equity
60,03%
f p
Dynamic
3,68%
20,93%
— 5 B Cash
Hm Govt
12,44% o Corp
62,95% H Equity
N\ J




1.3 Bewertung der erzielten Wertentwicklungen

Die Wertentwicklungen der drei Investitionslinien mit steigendem Risiko-/Rendite-Profil sind im
Folgenden mit den entsprechenden Referenzwerten (‘Benchmark’) vergleichend dargestellt.

Quotenwerte zum 31. Dezember 2018:

Linie SAFE 13,698 Euro (13,826 am 31.12.2017)
Linie ACTIVITY 14,533 Euro (14,897 am 31.12.2017)
Linie DYNAMIC 12,180 Euro (12,957 am 31.12.2017)

Aufgrund der 2018 angewandten Anlagepolitik konnte flir die drei Investitionslinien folgende

Wertentwicklung im Zeitraum zwischen dem 1.1.2018 und dem 31.12.2018 erzielt werden:

Wertentwicklung in Prozenten 2018 und Vergleich mit der entsprechenden ‘Benchmark’

mestrons- | vermwaren | wemraowacws | VOSATLTAT | weRrzomacns [ voLaTuir
Linie SAFE Alpenbank AG -0,93 % 2,46% 0,87 % 3,58%
Linie ACTIVITY Amundi SGR SPA -2,44 % 2,83% -1,52 % 3,36 %
Linie DYNAMIC | Amundi SGR SPA -6,00 % 5,61% 5,17 % 6,68 %

* Risikoindikator: miBt die Preisschwankungen innerhalb des angegebenen Zeitraums.
° Bezugs-Parameter zum Vergleich der Wertentwicklung der Anteile.

Wertentwicklung in Prozenten 2017 und Vergleich mit der entsprechenden ‘Benchmark’

WESTIONS [ erwren | wemrzowacws | YOLATLTAT | wearzumacrs [ voLaTuir
Linie SAFE Alpenbank AG -0,29 % 3,27 % 0,36 % 4,52 %
Linie ACTIVITY Amundi SGR SPA 1,94 % 4,44 % 2,19 % 5,35 %
Linie DYNAMIC Amundi SGR SPA 4,89 % 7,54 % 4,95 % 9,19 %

* Risikoindikator: miB3t die Preisschwankungen innerhalb des angegebenen Zeitraums.
° Bezugs-Parameter zum Vergleich der Wertentwicklung der Anteile.

Die Zahlen bezliglich der Wertentwicklung der Investitionslinien sind abzlglich aller Steuern und
Kommissionen zu Lasten des Fonds dargestellt. Beim Wertzuwachs der Benchmark wurde die Steuer

rechnerisch bertcksichtigt.



Wertentwicklung in Prozenten 2014 bis 2018
ohne Beriicksichtigung von Steuern und Kommissionen

INVESTITIONSLINIEN 2014 2015 2016 2017 2018
Linie SAFE 11,32% 0,87% 3,60% 0,58% -0,22%
Linie ACTIVITY 9,29% 4,51% 3,20% 3,48% -1,96%
Linie DYNAMIC 5,32% 7,93% 2,85% 7,33% -6,16%

Die vom Fonds erwahlten Bezugs-Parameter (‘Benchmark’) fir die drei Investitionslinien sind
folgende:
Safe: 100% JPMorgan EMU Bond Index
Activity: 75% JPMorgan EMU Bond Index
25% DJones Stoxx50 Return Index
Dynamic: 35% JPMorgan EMU Bond Index

65% DJones Stoxx50 Return Index

1.4 Verlauf der Vorsorgeverwaltung

Im vergangenen Geschéaftsjahr sind die Beitritte von der Raiffeisen Landesbank Siidtirol AG, den
Raiffeisenkassen Sidtirols und der Alpenbank AG, Filiale Bozen abgewickelt worden.

Um einen besseren Uberblick zwecks Bewertung der Vorsorgeverwaltung des Fonds zu geben, wird
diese anhand der folgenden Tabellen abgebildet, wobei je Investitionslinie die Beitragszahlungen
und Auszahlungen sowie deren prozentualer Anteil an den Gesamtbetragen dargestellt sind.

Investitionslinie Safe

Prozentualer
Prozentualer
Art der Beitragszahlung Betrag Anteil an den .
. Vergleich zu 2017
Gesamtbeitragen
Individuelle Beitrage 9.683.581 40,67% 43,14%
Beitrage seitens Arbeitnehmer 5.701.417 23.95% 22,78%
Reine Abfertigungs-Einzahlungen 472.363 1,98% 2,06%
Ubertrage von anderen Fonds 6.281.594 26,38% 25,99%
Umbuchungen Linien-Wechsel (Switch) 1.669.639 7,01% 6,03%
Gesamt-Beitragszahlungen 23.808.594 100,00% 100,00%
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Prozentualer

Prozentualer

Art der Auszahlung Betrag Anteil an den
. Vergleich zu 2017
Gesamtbeitrdagen
Vorschusszahlungen 1.265.917 10,98% 15,78%
Ubertrage 277.000 2,40% 3,22%
Ablésezahlungen 568.018 4,93% 7,20%
RITA-Auszahlungen 205.944 1,79% 0,00%
Umbuchungen Linien-Wechsel (Switch) 4.049.259 35,12% 24,83%
Rentenauszahlung 0 0,00% 1,14%
Auszahlung in Kapitalform 5.164.277 44,79% 47,83%
Gesamt-Auszahlungen 11.530.415 100,00% 100,00%
Investitionslinie ACTIVITY
Prozentualer
. Prozentualer
Art der Beitragszahlung Betrag Anteil an den
o Vergleich zu 2017
Gesamtbeitragen
Individuelle Beitrage 23.179.560 38,56% 39,78%
Beitrage seitens Arbeitnehmer 22.808.399 37,94% 38,33%
Reine Abfertigungs-Einzahlungen 1.838.528 3,06% 2,80%
Ubertrage von anderen Fonds 7.619.048 12,68% 13,77%
Umbuchungen Linien-Wechsel (Switch) 4.664.314 7,76% 5,32%
Gesamt-Beitragszahlungen 60.109.849 100,00% 100,00%
Prozentualer
Prozentualer
Art der Auszahlung Betrag Anteil an den
o Vergleich zu 2017
Gesamtbeitragen
Vorschusszahlungen 2.860.841 33,94% 38,41%
Ubertrége 1.010.771 11,99% 10,29%
Ablésezahlungen 1.677.896 19,91% 12,15%
RIA-Auszahlungen 10.948 0,13% 0,00%
Umbuchungen Linien-Wechsel (Switch) 1.327.393 15,75% 22,49%
Rentenauszahlung 0 0,00% 0,00%
Auszahlung in Kapitalform 1.541.153 18,28% 16,66%
Gesamt-Auszahlungen 8.429.002 100,00% 100,00%
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Investitionslinie Dynamic

Prozentualer
. . Prozentualer
Art der Beitragszahlung Betrag Anteil an den .
. Vergleich zu 2017
Gesamtbeitragen
Individuelle Beitrage 5.484.734 35,91% 34,88%
Beitrage seitens Arbeitnehmer 7.453.171 48,80% 51,39%
Reine Abfertigungs-Einzahlungen 638.981 4,18% 4,57%
Ubertrage von anderen Fonds 819.313 5,36% 5,77%
Umbuchungen Linien-Wechsel (Switch) 876.983 5,74% 3,39%
Gesamt-Beitragszahlungen 15.273.182 100,00% 100,00%
Prozentualer
. Prozentualer
Art der Auszahlung Betrag Anteil an den .
. Vergleich zu 2017
Gesamtbeitragen
Vorschusszahlungen 1.470.397 31,72% 31,23%
Ubertrage 428.054 9,24% 7,45%
Ablbésezahlungen 459.366 9,91% 11,98%
Umbuchungen Linien-Wechsel (Switch) 1.834.284 39,58% 43,68%
Rentenauszahlung 82.242 1,77% 0,00%
Auszahlung in Kapitalform 360.511 7,78% 5,66%
Gesamt-Auszahlungen 4.634.854 100,00% 100,00%

Aus der Analyse der Fonds-Daten geht hervor, dass im Geschéftsjahr 2018
- die Umbuchungen Switch in die risikodrmere Linie SAFE aufgrund der Renditeentwicklungen
wahrend des Jahres zugenommen haben;

- die Anzahl der Antrdge um Vorschuss-

Durchschnitt bewegt hat;

und Abldsezahlungen sich im langjahrigen

- die Leistungsauszahlung in Kapital jener in Rentenform mit betrachtlichem Unterschied in
Anzahl und Betrag vorgezogen wird;

- einige Mitglieder auf die neue Auszahlungsform RITA zurlGckgegriffen haben;

- nach wie vor ein groBes Beitragsvolumen aus Ubertrdgen von anderen Fonds stammt.

Ausstandige Beitragszahlungen

Am 31. Dezember 2018 betrugen die geschuldeten, jedoch noch nicht
Beitragszahlungen insgesamt Euro 1.262.578 (Euro 1.180.871 am 31.12.2017).

Der Fonds hat im Berichtsjahr seine Bemiihungen intensiviert und die Schuldnerbetriebe wiederholt
aufgefordert, die ausstandigen Betrage einzuzahlen.

In diesem Zusammenhang wird darauf verwiesen, dass die besagten ausstdndigen Beitragszahlungen
nicht die Berechnung der Quotenwerte beeinflusst, zumal deren Verbuchung im G+V-Konto erst bei
erfolgtem Eingang erfolgt, wie im Anhang Absatz 2.1.1.2 ,Bewertungskriterien fir die Aktiv- und
Passivbestadnde des Fonds® beschrieben.

Uberwiesenen

12



1.5 Verlauf der Fondsverwaltung

Die Verwaltungsprovisionen belaufen sich insgesamt auf Euro 7.387.678, wahrend die der
Aufsichtsbehdrde COVIP geschuldeten Jahresbeitrdge Euro 35.957 betragen.

Im Geschaftsjahr 2018 hatte der Fonds keine Spesen oder sonstige Aufwendungen fiir rechtliche oder
gerichtliche Belange zu tragen.

Fir die Veroffentlichung der Anteilswerte wurden im Berichtsjahr Euro 4.328 ausgegeben. Dieser
Betrag wurde von der Bank getragen und war somit nicht zu Lasten des Fonds. Dies gilt ebenso fur
die Entgelte zu Gunsten des Verantwortlichen und des Uberwachungsorgans fiir einen Gesamtbetrag
von Euro 17.000.

Im Berichtsjahr fielen folgende Aufwendungen zu Lasten des Fonds an:

Linie Safe

Beschreibung Betrag % des Netto-Vermdgens
Verwaltungsspesen 1.519.342 0,96%
Beitrag COVIP 8.082 0,00%
Depotbank 25.899 0,01%
Ersatzsteuer 0 0,00%
Gesamtspesen 1.533.323 0,97%

Linie Activity

Beschreibung Betrag % des Netto-Vermdégens
Verwaltungsspesen 4.448.816 1,14%
Beitrag COVIP 21.730 0,01%
Depotbank 81.004 0,02%
Ersatzsteuer 0 0,00%
Gesamtspesen 4.551.550 1,17%

Linie Dynamic

Beschreibung Betrag % des Netto-Vermdgens
Verwaltungsspesen 1.419.520 1,39%
Beitrag COVIP 6.144 0,01%
Depotbank 19.575 0,02%
Ersatzsteuer 0 0,00%
Gesamtspesen 1.445.239 1,42%

Fir weitere Informationen wird auf den Anhang verwiesen.
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1.6 Im Interessenkonflikt getatigte Geschaftsfalle

Am 2.5.2016 hat der Verwaltungsrat der Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG die Verwaltungsrichtlinien
fur Interessenkonflikte des Raiffeisen Offener Pensionsfonds genehmigt. Dieses Dokument wurde in
Anlehnung an die Bestimmungen des Min. Dekretes 166/2014 erlassen. Mit den Verwaltern der
Investitionslinien des Fonds wurden entsprechende Zusatzabkommen zu den bestehenden
Konventionen zur Anpassung an die Richtlinien geman Min. Dekret 166/2014 unterzeichnet.

Es wurden keine Anlagetransaktionen im Interessenkonflikt gemaB Ministerialdekret 166/2014
festgestellt.

1.7 Bedeutende Vorféalle nach Abschluss des Geschaftsjahres

Der Fonds hat mit Beginn 2.1.2019 eine neue Investitionslinie namens ,Guaranty’ aufgelegt, durch
welche den Mitgliedern eine weitere Anlagemadglichkeit zur Risikodiversifizierung geboten wird.

1.8 Ausblick auf die Fonds-Entwicklung

FOr das Jahr 2019 kann von einer weiteren Zunahme sowohl der Mitgliederanzahl als auch der
Beitragszahlungen ausgegangen werden, zumal die Werbe- und Sensibilisierungskampagnen zum
Thema ‘Private Vorsorge’ in samtlichen Bereichen weitergefiihrt sowie die Beratungs- und
Akquisitionstatigkeit seitens des Vertriebsnetzes des Raiffeisen Offenen Pensionsfonds laufend
verstarkt werden.

Vor diesem Hintergrund wird die Anlagepolitik seitens der Verwaltungsgesellschaft wie bisher
ausschlieBlich auf die Interessen der Mitglieder ausgerichtet, wobei das Prinzip der Vorsicht und eine
angemessene VerhaltnismaBigkeit zwischen Risiko- und Renditefaktoren fir jede einzelne
Investitionslinie bestimmend sein werden. Mit der Erweiterung des Angebots der Anlagemdglichkeiten
fir die Mitglieder durch die neue Investitionslinie mit Kapitalgarantie hat der Fonds nun die
Voraussetzung geschaffen, die Betreuung seiner Mitglieder mittels eines Life-Cycle-Modells erganzen
zu kdnnen.

Bozen, 25. Marz 2019

Der Verantwortliche des Fonds Der Verwaltungsrat der Bank
Der Président
Dr. Giorgio Tanas Dr. Michael Griner
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2 Jahres-Rechenschaftsbericht
2.1 Anhang

Geman den Vorschriften der Aufsichtsbehdrde fir Pensionsfonds (COVIP) vom 17. Juni 1998 und den
darauffolgenden Erganzungen ist der vorliegende Jahres-Rechenschaftsbericht nach dem Prinzip der
Bilanzwahrheit und der Bilanzklarheit erstellt, und die Vermdgens- und Finanzsituation sowie die
Ertragslage sind korrekt und zutreffend erlautert worden.

Die angewandten Rechnungslegungsgrundséatze sind im Einklang mit den Vorschriften im ZGB und
mit den interpretativen Vorgaben des ‘Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti
contabili’.

Der Jahresabschluss ist in Euro abgefasst, die Zahlenwerte sind ohne Dezimalstellen dargestellt.
Zwecks besserer Ubersicht wurden auch im Anhang alle Zahlenwerte in ganzen Einheiten anstatt in
Tausend angegeben und mit entsprechenden Vergleichswerten zum Vorjahr dargestellt.

Die Buchhaltung des Fonds wurde in Euro gefuhrt.

Die bei der Rechnungslegung angewandten Buchungsgrundséize sind koharent mit jenen, welche
wahrend des Berichtsjahres bei der Berechnung der Anteilswerte angewandt wurden und entsprechen
den Vorgaben der Aufsichtsbehdrde.

Bezlglich ausstandige Beitragszahlungen wird bestatigt, dass die entsprechenden Betrdge auf dem
Ordnungskonto der Linie Activity verbucht worden sind und dass sie — in Abweichung vom
Kompetenzprinzip — erst nach erfolgtem Inkasso als Zahlungseingang registriert werden. Demzufolge
werden erst die effektiven Einzahlungen im Netto-Vermdgen als auch in den Positionen der Mitglieder
berucksichtigt.

Durch den Einsatz eines umfassenden Informationssystems sowie eines geeigneten Buchungs- und
Verwaltungswesens konnte die strikte Trennung der Transaktionen der Anspar- und Rentenphase
sowie je Investionslinie gewahrleistet werden.

2.1.1 Allgemeine Informationen

21.1.1, Darstellung der Strukturmerkmale des Fonds

Der “Raiffeisen Offener Pensionsfonds” wurde als offener Pensionsfonds mit festgelegten
Beitragszahlungen urspriinglich von der PensPlan Invest SGR AG gegriindet und geman Beschluss
der Aufsichtsbehdrde fir Pensionsfonds vom 8. September 2005 im Register flr Pensionsfonds unter
der Nummer 149 eingeschrieben.

Seit dem 01.01.2014 Ubt die Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG die Funktion des Fonds-

Verwalters aus, wozu sie seitens der COVIP im Einvernehmen mit der Banca d’ltalia mit dem Erlass
Nr. 4079 vom 05. Juni 2013 ermachtigt worden ist.
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Aus Grinden der Kontinuitat bei der Vermdgensverwaltung und Abwicklung wurde beschlossen, die
Verwaltungsstrukturen unveréandert zu belassen, zumal sie sich als geeignet erwiesen haben, sowohl
in Hinsicht auf die Wirtschaftlichkeit als auch auf die erforderlichen Leistungen fir die Mitglieder.
Dasselbe gilt auch fur den Abteilungsbereich fir Koordinierungstatigkeiten zwischen den Vermittlern
und der Verwaltungsstruktur sowie den mit Pensplan Centrum AG abgeschlossenen
Outsourcingvertrag, durch welchen die Verwaltungs- und Buchungstatigkeit als auch die Erbringung
von Informations- und Beratungsdienstleistungen abgedeckt sind.

Die Funktionen als Depotbank (bt nach wie vor die State Street Bank International GmbH, mit Sitz
in Mailand, Via Ferrante Aporti, n. 10 aus. Die Depotbank ist mit der Vermdgensverwahrung
beauftragt und stellt periodisch die fir die Berechnung der Quotenwerte erforderlichen Daten zur
Verfligung. Sie fiihrt die Weisungen der Vermdgensverwalter aus, indem sie deren Ubereinstimmung
mit den gesetzlichen und regulatorischen Bestimmungen sowie die Einhaltung der
Leistungsversprechen Uberprift. Die Depotbank tragt die Verantwortung fir jeglichen
Nachteil/Schaden, der aus der Nichterflllung ihrer Pflichten entsteht.

Der Verwaltungsrat der Bank hat die bisherige Ausrichtung der Anlagepolitik und der
Vermoégensverwaltung unverandert belassen und den Auftrag, spezifische Entscheidungen bei der
Veranlagung der einzelnen Investitionslinien bezlglich des gesamten Vermdgens der
Investitionslinien, aller Markte und den von der Geschéaftsordnung des Fonds erlaubten Arten von
Finanzinstrumenten zu treffen an:

. die ALPENBANK AG - Filiale Bozen, mit Sitz in Bozen, Kornplatz, 2
fir die Investitionslinie Safe und an
. die AMUNDI SGR S.p.A. mit Sitz in Mailand, Piazza Cavour, 2

fur die Investitionslinien Activity und Dynamic erteilt.

Der Auftrag ist von den beauftragten Vermégensverwaltern unter strikter Einhaltung der jeweils von
der Bank festgelegten Anlagebedingungen, in Ubereinstimmung mit der fiir jede Investitionslinie
festgelegten Anlagepolitik und der vom Dekret des Wirtschafts- und Finanzministeriums Nr. 166 vom
02. September 2014 vorgesehenen Grenzen, auszufihren. Der Auftrag bewirkt keine Befreiung oder
Einschrankung der Verantwortung der Bank hinsichtlich der Vermégensverwaltung und kann jederzeit
widerrufen werden.

Als Revisionsgesellschaft wurde PricewaterhouseCoopers S.p.A. beauftragt, im Rahmen des
neunjahrigen Prlfauftrages der Bank auch die Prifung des Jahres-Rechenschaftsberichtes des Fonds
durchzufihren.

Fir die Auszahlung von Renten hat die RLB mit der Versicherungsgesellschaft Assimoco Vita
S.p.A. mit Sitz in Segrate (MI) — Centro Direzionale ‘Milano Olire’ — Palazzo Giotto, eine
entsprechende Konvention abgeschlossen. Die Eingeschriebenen kénnen dabei geman Art. 11 der
Geschaftsordnung zwischen einer ‘sofortigen Leibrente’, einer ‘Ubertragbaren Leibrente’ und einer
‘sofortigen Zeitrente und nachfolgenden Leibrente’ wahlen.
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Als Verantwortlicher des Fonds beaufsichtigt Dott. Giorgio Tanas die Fondsverwaltung und die
Vermdbgensverwaltung des Fonds, auch bei Vorhandensein von Mandaten zur Vermdgensverwaltung,
und Gberpriift die Ubereinstimmung der Anlagepolitik mit den geltenden Gesetzesbestimmungen und
den in der Geschéftsordnung festgelegten Kriterien.

Die Beitrittssammlung zum Fonds erfolgt durch das Vertriebsnetz des Raiffeisen Offenen
Pensionsfonds (veréffentlicht auf der Internet-Seite www.raiffeisenpensionsfonds.it). Die Vermittlung
kann auch als Haustirgeschaft durch befugte Vermittler erfolgen.

Der Fonds ist ein Mehr-Linien-Fonds und bietet 3 verschiedene Investitionslinien, jede mit eigenem
Risiko-/Ertragsprofil und eigener Anlagepolitik.

Investitionslinie Safe

Die Linie Safe hat eine mittelfristige Aufwertung des veranlagten Kapitals zum Zweck, mit einem
geringen bis mittelmaBigen Risiko.

Die Anlagepolitik des Vermdgensverwalters ist bei der Zusammensetzung des Anlageportfolios
ausschlieBlich auf Obligationen von internationalen Emittenten in Euro oder Fremdwé&hrung
ausgerichtet. Was die Qualitat der veranlagten Obligationen betrifft, ist bei der Anlageverwaltung die
Einhaltung eines Ratings verpflichtend, welches mindestens der Einstufung BBB- gemaB der
Bewertungsskala von Standard & Poor’s oder eines ahnlichen Niveaus gemaf der Bewertungsskala
von Moody’s oder Fitch entspricht. Der Anteil an Schuldverschreibungen mit den genannten Mindest-
Ratings darf nicht héher als 5 % des gesamten Portfolios sein.

Investitionslinie Activity

Die Linie Activity hat eine mittel- bis langfristige Aufwertung des veranlagten Kapitals zum Zweck, mit
einem mittelmaBigen bis hohen Risiko.

Der Vermdgensverwalter investiert dabei hdchstens 40 % des Anlageportfolios in Aktien
internationaler Emittenten sowie den Rest in Staats- oder Unternehmensanleihen in Euro oder
ausléndischer Wahrung. Bei der Anlagepolitik auf den Aktienmarkten wird bevorzugt in Wertpapiere
mit hoher Kapitalisierung investiert.

Der restliche Teil kann in Obligationen in Euro oder anderen Wahrungen veranlagt werden. Was die
Qualitat der veranlagten Obligationen betrifft, ist bei der Anlageverwaltung die Einhaltung eines
Ratings verpflichtend, welches mindestens der Einstufung BBB- gemafB der Bewertungsskala von
Standard & Poor’s oder eines ahnlichen Niveaus gemafi der Bewertungsskala von Moody’s oder Fitch
entspricht. Der Anteil an Schuldverschreibungen mit den genannten Mindest-Ratings darf nicht héher
als 5 % des gesamten Portfolios sein.

Investitionslinie Dynamic

Die Linie Dynamic hat eine mittel- bis langfristige Aufwertung des veranlagten Kapitals zum Zweck,
mit einem entsprechend hohen Risiko.

Der Vermdgensverwalter investiert mindestens 40 % und héchstens 80 % des Portfolios in
Wertpapiere internationaler Emittenten, die dem Risikokapital zugeordnet werden.
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Der restliche Teil kann in Obligationen staatlicher oder privater Emittenten, auch in auslandischer
Wahrung, veranlagt werden. Was die Qualitdt der veranlagten Obligationen betrifft, ist bei der
Anlageverwaltung die Einhaltung eines Ratings verpflichtend, welches mindestens einer Einstufung
BBB- gemal der Bewertungsskala von Standard & Poor’s oder eines ahnlichen Niveaus geman der
Bewertungsskala von Moody’s oder Fitch entspricht. Der Anteil an Schuldverschreibungen mit den
genannten Mindest-Ratings darf nicht héher als 5 % des gesamten Portfolios sein.

21.1.2 Bewertungskriterien fiir die Aktiv- und Passivbestidnde des Fonds

Bei der Erstellung des Jahres-Rechenschaftsberichtes wurde nicht von den Vorgaben im Punkt 1.5
der obgenannten Verordnung der Aufsichtsbehérde flr Pensionsfonds abgewichen. Die aktiven und
passiven Bilanzposten wurden getrennt bewertet, wahrend fiir die miteinander verbundenen Aktiv-
und Passivposten eine koerente Bewertungsmethode gewahlt wurde.

Im Folgenden werden die angewandten Bewertungskriterien je Bilanzposten erldutert:

° Bankguthaben
Die Guthaben bei Banken wurden zum voraussichtlichen Wert bei Falligkeit bewertet, was

dem Nominalwert gleichkommt. Die Guthaben in Fremdwahrung wurden zum Devisen-
Kassakurs des Abschlussdatums bewertet.

e  Forderungen aus Pensionsgeschéften
Beim Jahresabschluss bestanden keine offenen Pensionsgeschéfte.

e Quotierte Finanzinstrumente
Bei quotierten Finanzinstrumenten wurde die Bewertung aufgrund der Tageswerte am
Stichtag durchgefiihrt. Seit 2018 wird fir Staatsanleihen eine neue Datenquelle verwendet.
Die Referenzwerte sind nach folgenden Kriterien ermittelt worden:

- quotierte italienische Staatsanleihen MOT-Abschlusspreis (last price)
- quotierte italienische Aktien Abschlusskurs an der Bezugsboérse
(last price)
- quotierte ausland. Staatsanleihen bid price Bloomberg BVAL oder, sofern kein

regelmasBiger Preis vom Provider geliefert wird,
Bloomberg BGN bid

- quotierte ausland. Aktien Abschlusskurs an der Bezugsbérse
(last price)
- quotierte Obligationen bid price Bloomberg BVAL oder, sofern kein

regelmaBiger Preis vom Provider geliefert wird,
Bloomberg BGN bid
- Als Referenz-Markt wird ein Markt mit bedeutenden Umsatzen (most liquid market),
bezogen auf den jeweiligen Titel, erwahlt. Flr die italienischen Staatsanleihen gilt der MOT (Mercato
Telematico delle Obbligazioni) als Bezugsmarkt.
Die zwecks Erhebung der obgenannten Preise verwendete Informationsquelle (price provider) ist
“Bloomberg”.
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e  Nicht quotierte Finanzinstrumente
Beim Jahresabschluss waren keine Bestdnde an nicht quotierten Finanzinstrumenten in den
Portfolios.

e  Devisen
Die Vermdgensgegenstédnde in Fremdwahrung werden mit dem Devisen-Kassakurs des
Abschlussdatums des Geschéftsjahres (offizieller Kurs der EZB) umgerechnet.

e  Forderungen und Verbindlichkeiten
Die Forderungen werden zum voraussichtlichen Realisierungswert bewertet.
Die Verbindlichkeiten sind zum Nominalwert registriert.

e  Rechnungsabgrenzungen
In den Rechnungsabgrenzungsposten sind all jene Posten der Erfolgsrechnung bericksichtigt,
welche nach dem Kompetenzprinzip den Jahresabschluss betreffen und somit aus einer
antizipativen oder transitorischen Verrechnung entstehen.

e  Steuerverbindlichkeiten
Die Pensionsfonds sind verpflichtet, eine auf das Ergebnis der Vermdgensverwaltung
berechnete  Kapitalertrags-Steuer im  Ersatzwege abzuflihren, welche mit dem
Stabilitatsgesetz 2015 von 11,50% auf 20 % erhdht worden ist.
Im Fall einer negativen Wertentwicklung ist der Fonds berechtigt, diese bis zu ihrer
betraglichen Deckung zur Gé&nze und ohne zeitliche Begrenzung mit der Wertentwicklung in
den nachsten Steuerperioden aufzurechnen.

e  Beitragszahlungen
Die Beitrdge zu Gunsten der Mitglieder werden allgemein erst nach durchgeflhrter
Uberweisung als Eingang verbucht, wobei das Kompetenzprinzip nicht zur Anwendung
kommt. Die geschuldeten, nicht CU{berwiesenen Betrdge werden in einem eigenen
Ordnungskonto der Linie Activity ausgewiesen.

e Vorschiisse/Ablésezahlungen/Ubertrdge/Auszahlungen
Die Vorschiisse/Ablésezahlungen/Ubertrage/Auszahlungen werden als Ausgange erst zum
Zeitpunkt der effektiven Auszahlung verbucht, wobei das Kompetenzprinzip nicht zur
Anwendung kommt.

e  Ergebnis der Verwaltungstéatigkeit
In diesem Posten sind Dividenden, Zinsen und andere Ertrdge des Kompetenz-Zeitraumes
verbucht. AuBerdem sind darin Aufwendungen und Erlése aus der Negozierung von
Wertpapieren und anderen Finanzinstrumenten sowie deren Bewertungsresultate enthalten.

2113 Kriterien fiir die Kostenaufteilung je Phase und Linie

Der Fonds mit seinen drei Investitionslinien verzeichnet sowohl Mitglieder, welche sich in der
Ansparphase, als auch Mitglieder, die sich in der Rentenphase befinden.
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Im Berichtsjahr sind keine allgemeinen Kosten angefallen, welche auf die einzelnen Investitionslinien

und/oder Phasen zu verteilen waren.

21.1.4 Kriterien/Ablaufe fiir die Schatzung der Aufwendungen und Erlése

Die vorgenannten Erlése und Aufwendungen wurden mit Bezug auf jene Zeitrdume, in denen sie
angereift sind, punktuell errechnet. Es wurden keine Schatzungen derselben vorgenommen.

2115 Gliederung nach Tétigkeit und Anzahl der Eingeschriebenen

In der folgenden Tabelle sind die Eingeschriebenen nach Tatigkeit je Investitionslinie gegliedert:

Mitglieder nach Tatigkeit Safe Activity Dynamic
Arbeitnehmer 3.992 12.072 3.353
Landwirte und Péachter 265 698 103
Handwerker 350 1.133 273
Kaufleute 140 296 63
Freie Mitarbeiter 34 141 36
Mitgliedgr von 2 10 1
Produktionsgenossenschaften

Freiberufler 291 824 254
Hausfrauen nicht zu Lasten lebend 63 131 14
Zu Lasten lebende Familienmitglieder 762 3.676 1.651
Andere 1.792 3.863 1.039
Gesamt 7.691 22.844 6.787

2.1.1.6 Zusatzliche Informationen

Es sind keine zusatzlichen Informationen zu erwédhnen.
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2.1.2 Rechenschaftsberichte je Phase
2.1.2.1 Rechenschaftsberichte zur Ansparphase

GemanB den Weisungen der Aufsichtsbehoérde flir Pensionsfonds wurden jene Posten, welche keinen
Betrag fir die betreff