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Das vorliegende Dokument beinhaltet den Lagebericht des Verwaltungsrates, den Jahres-
Rechenschaftsbericht sowie den Bericht der Abschlusspriifer betreffend das Geschéaftsjahr 2017 des
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1 Lagebericht des Verwaltungsrates

1.1 Situation zum Jahresende und Verlauf wahrend des Geschaftsjahres

Die Griindung des RAIFFEISEN OFFENER PENSIONSFONDS geht auf das Jahr 2005 zuriick, in
dem seitens der Aufsichtsbehorde fir Pensionsfonds (COVIP) die entsprechende Genehmigung
erlassen und der Fonds unter der Nr. 149 im Register fiir Pensionsfonds eingetragen wurde. Bis zum
31.12.2013 wurde der Fonds von der Grindergesellschaft PensPlan Invest SGR AG verwaltet.

Am 1. Jénner 2014 hat die Bank, in Folge der Abtretung des Fonds durch den vorherigen Verwalter
PensPlan Invest SGR AG, die Rolle als Fonds-Verwalter gemafR Art. 12 des GvD 252/2005
Ubernommen und Ubt diese Funktion, aufgrund der seitens der COVIP im Einvernehmen mit der
Banca d’italia mit dem Erlass Nr. 4079 vom 05. Juni 2013 erteilten Ermachtigung, seither aus.

Auch im letzten Geschaftsjahr, in dem der Fonds von der Bank verwaltet wurde, verzeichnete dieser:
* eine konstante Zunahme sowoh! der Beitritte als auch der Beitragszahlungen;
e einen positiven Verlauf der Quotenwerte der Investitionslinien Activity und Dynamic;
e einen zufriedenstellenden Verlauf des Quotenwertes der Investitionslinie Safe;
e eine kontinuierliche Steigerung des fir die Auszahlungen bestimmten Vermdégens.

Zweck des Fonds ist es, der breiten Offentlichkeit eine Form der privaten Zusatzvorsorge anzubieten,
durch welche Rentenleistungen in Erganzung zu jenen der 6ffentlichen Pensionsvorsorge erbracht
werden. Die von den Eingeschriebenen eingezahlten Beitrdge werden nach dem
Kapitaldeckungsprinzip verwaltet.

Der Fonds besitzt 3 Investitionslinien, welche die Eingeschriebenen gemal ihrer personlichen
Risikobereitschaft/Renditeerwartung erwahlen kénnen.

Am 31. Dezember 2017 waren insgesamt 33.566 aktive Mitglieder in den Fonds eingeschrieben, was
einem Jahreszuwachs von 4.586 Einheiten entspricht.

Bezogen auf die Beitrittsart erhdhte sich die Anzahl der individuellen Einschreibungen um 3.537
Personen, wodurch die Gesamtanzahl von 23.023 Eingeschriebenen erreicht wurde; die Anzahl der
kollektiven Einschreibungen erhdhte sich um 1.049 Einheiten auf insgesamt 10.543 Eingeschriebene.

Auf die Ansassigkeit bezogen verteilen sich die Eingeschriebenen wie folgt:

Provinz Bozen: 33.129

Provinz Trient: 187

aufderhalb der Region: 250

Bezlglich Investitionslinien verteilen sich die Eingeschriebenen wie folgt:
7.385 Mitglieder in der Linie Safe (22,00 %)

20.169 Mitglieder in der Linie Activity (60,09 %)
6.012 Mitglieder in der Linie Dynamic (17,91 %)



Im Projekt fUr zu Lasten lebende Familienmitglieder zdhlte man zum Jahresabschluss 5.383
Mitglieder.

Das fiur Ausschittungen verfligbare Nettovermogen (Euro 593.274.788) konnte im Vergleich zum
Vorjahr (Euro 510.054.062) erneut gesteigert werden und teilt sich wie folgt auf:

Euro 147.890.940 Linie Safe

Euro 347.764.937 Linie Activity
Euro 97.618.911 Linie Dynamic

Bei den Auszahlungen des Fonds gab es im Laufe des Berichtsjahres folgende Entwicklung:

Grund Anzahl Ansuchen Gesamtauszahlung Euro
Vorschuss flr andere Bedirfnisse 307 2.717.167
Vorschuss flir Erstwohnung 85 2.194.742
Vorschuss fur gesundheitliche Belange 33 96.066

Abldse-Zahlungen 102 1.202.013
Auszahlungen in Kapitalform 103 4.674.963
Auszahlungen wegen Ablebens 21 593.479
Ubertrage im Ausgang (an andere Fonds) 95 1.249.904
Rentenauszahlung 1 76.150

AuRerdem wird erwdhnt, dass 738 Positionen mit einem Gesamtbetrag von Euro 14.348.510 von
anderen Fonds an den Raiffeisen Offener Pensionsfonds Ubertragen worden sind.

1.2 Anlagepolitik
1.2.1 Wirtschaftliches Umfeld

Nach einem Jahrzehnt der Krisen war 2017 von einer globalen Erholung der Wirtschaften in den
wichtigsten Landern der Welt gekennzeichnet. Im Gegensatz zu den Prognosen im Jahr 2016 war
in allen Wirtschaftszonen eine stabile Wachstumsdynamik zu verzeichnen und in den meisten
Industrienationen entwickelten sich die Daten in Bezug auf den AuBenhandel, auf die Leistungen des
weiterverarbeitenden Gewerbes und den Arbeitsmarkt durchaus positiv. Uberdies stieg die
Wirtschaftsleistung nicht nur in Europa und in den USA stark an, sondern auch im asiatischen Raum
mit China und Indien und im Besonderen in Osteuropa mit Russland und Rumanien an erster Stelle
sowie in den Schwellenldndern mit Brasilien.

Im gleichen Zeitraum schwachten sich die weltweiten Risiken wie die Immobilienblase in China, der
Brexit, die Bankenkrise im sldeuropédischen Raum und die Wirtschaftspolitik der neuen US-Regierung
deutlich ab.



In den Landern des Euroraums zeigte sich eine positive wirtschaftliche Entwicklung mit Deutschland
an erster Stelle, sowie Frankreich, Spanien und Belgien, wo die hochsten Zuwachsraten seit der
Finanzkrise erreicht wurden. Dieses robuste Wirtschaftswachstum war vor allem auf die Leistungen in
den Bereichen Automobilindustrie, Maschinen- und Anlagenbau sowie der Rustungsindustrie
zurlickzufiihren. Uberdies verzeichnete man in der EU eine deutliche Steigerung der Konsumgiter-
Nachfrage, welche zuriickzufiihren ist auf die Abnahme der Arbeitslosenzahlen bei gleichzeitiger
Zunahme der Kaufkraft, auf die Abnahme der Staatsverschuldungen und das zunehmende Vertrauen
der Unternehmer in die Zukunft. Letzteres flhrte dazu, dass bereits wédhrend des abgelaufenen
Jahres die Betriebsinvestitionen deutlich angestiegen sind.

Vor diesem Hintergrund positiver Wirtschaftsentwicklung konnte sich der Euro gegen die anderen
Wahrungen wie den USD, den Yen und den Schweizer Franken behaupten.

Auch in ltalien verzeichnete man einen Anstieg der Wirtschaftsleistung, obschon in deutlich
geringerem Ausmafl und unter dem europaischen Durchschnitt. Italien z&hlte zu jenen Landern,
welche am meisten von der expansiven Geldpolitik der europaischen Zentralbank und von der
flexiblen Einhaltung der Haushaitsregelung seitens der EU profitieren konnte. Auferdem konnte
wieder ein Anstieg der Exporte verzeichnet werden. Allerdings bleiben neben den positiven Anzeichen
wie dem erstarkten Konsumentenvertrauen und der Zunahme der Industrieauftrdge nach wie vor die
negativen Einflisse der immensen Staatsverschuldung, der hohen Arbeitslosenrate und der nicht
existierenden Inflation vorherrschend.

1.2.2 Entwicklung der Finanzmarkte

Das gesteigerte Wirtschaftswachstum hat sich 2017 auch auf die Finanzmarkte ausgewirkt. Durch die
gunstigen Rahmenbedingungen wurden alle grofen Aktienmarkte in die Héhe getragen und haben
groltteils die Prognosen Ubertroffen. Trotz der politischen Krisen, der Atomkriegsgefahr, der
Terrorrisiken und der Naturkatastrophen sind die Markte gewachsen und haben weit gelassener auf
die Unsicherheiten reagiert, als dies in den vorangegangenen Jahren der Fall war. In einem Umfeld
wachsender Wirtschaften, sehr geringer Inflation und hoher Liquiditat waren die globalen Aktienmérkte
von niedriger Volatilitdt gekennzeichnet und haben das Jahr mit steigenden Preisen geschlossen, was
zudem durch die anwachsenden Unternehmensgewinne verstarkt wurde. Den hdchsten Wertzuwachs
der G7-Lander konnte im vergangenen Jahr, getragen vom positiven Trend, der italienische
Aktienmarkt-Index FTSE MIB mit +14% verzeichnen.

Fur die Sparer und die Verwalter von Anleihen hingegen war auch 2017 ein schwieriges Jahr.
Waéhrend die Unternehmensanleihen im Wesentlichen die Entwicklung der Aktien nachzeichneten, so
waren die Renditen flr europdische Staatsanleihen aufgrund der anhaltenden Nullzinsphase sehr
gering.

Die EZB hielt wéhrend des gesamten Zeitraums an ihrer expansiven Geldpolitik und gleichzeitig an
der Niedrigzinspolitik fest. Durch diese massive Liquiditatsbereitstellung wurden Investitionen in
europdische Staatsanleihen unattraktiv. Obgleich die Daten in Bezug auf die Inflation als auch die
Entwicklung der Gehalter keine Anzeichen einer Preissteigerung widergaben, hat die EZB gegen



Ende des Jahres angekiindigt, ihr Ankaufprogramm fiir Staatsanleihen, wie erwartet, stufenweise
zurlickzufahren. In den USA zog man bereits gegen Mitte des Jahres die Zlgel bei der Geldpolitik an,
nachdem die ersten Wirtschaftsmanahmen von Prasident Trump zu greifen begonnen haben. Die
FED veranlasste 2017 insgesamt drei aufeinanderfolgende Zinserhdhungen.

1.2.3 Entwicklung der Investitionslinien

Investitionslinie SAFE

Die Entwicklung der Linie Safe, welche ausschlieBlich in Anleihen investiert, war 2017 von einer
anhaltend schwierigen Lage an den Anleihenmérkten gekennzeichnet. Die anziehende Konjunktur und
die hoheren Inflationsaussichten in Europa fihrten zu einem Riickgang der Preise bei langerfristigen
Anleihen. Um dem Markttrend zu Negativzinsen entgegen zu wirken, wurde im Jahresverlauf vermehrt
auf kurzfristige Anleihen gesetzt. Mit dieser MaRnahme und durch den verstarkten Ankauf von
Landeranleihen aus den Mittelmeer-Anrainerstaaten, allen voran ltalien, konnten die negativen
Einflisse in Grenzen gehalten werden. Das Ergebnis tag Ende des Jahres bei -0,29%.

Investitionslinie ACTIVITY

Die Linie Activity konnte 2017 die schwierige Lage an den Anleihenméarkten durch Gewinne an den
Aktienmérkten ausgleichen. Durch kontinuierliches Ubergewichten der Aktienquote und durch die
Reduzierung der Falligkeiten der Anleihen gelang es, ein Ergebnis von 1,94 % zu erwirtschaften. Da
es wahrend des Jahres etliche politische Unsicherheiten gab, war der Zeitpunkt der Investitionen fur
das erzielte Ergebnis ausschiaggebend. Auch die Vorhersagen der saisonalen Ertragsmodelle, die in
anderen Jahren die Aktienkurse gegen Ende des Jahres beflligelten, waren 2017 nicht zutreffend.
Vielmehr gingen die Aktienkurse in Europa aufgrund der neuen Steuerpolitik der US-Regierung im
November und Dezember zurtick.

Investitionslinie DYNAMIC

Die Linie Dynamic, in welcher die Aktienquote Uberwiegt, konnte 2017 aufgrund des konjunkturellen
Aufschwungs ein gutes Ergebnis von +4,89% erwirtschaften. Im Laufe des Jahres gab es immer
wieder Phasen, in denen sich die einzelnen Sektoren in der Gunst der Investoren abldsten.

Da es wahrend des Jahres etliche politische Unsicherheiten gab, war der Zeitpunkt der Investition fir
das erzielte Ergebnis ausschiaggebend. Auch die Vorhersagen der saisonalen Ertragsmodelle, die in
anderen Jahren die Aktienkurse gegen Ende des Jahres befligelten, waren 2017 nicht zutreffend.
Vielmehr gingen die Aktienkurse in Europa aufgrund der neuen Steuerpolitik der US-Regierung im
November und Dezember zuriick.



In den folgenden Schaubildern ist die prozentuelle Zusammensetzung der Investitionslinien des Fonds
zum 31. Dezember 2017 abgebildet.

® Cash
o Govt
u Corp

Activity

2,81%
26,04%

® Cash
m Govt
» Corp

54,26% m Equity
16,89%

Dynamic

1,58% 17,86%

® Cash
13,71% g Govt
m Corp

m Equity
66,85%



1.3 Bewertung der erzielten Wertentwicklungen

Die Wertentwicklungen der drei Investitionslinien mit steigendem Risiko-/Rendite-Profil sind im
Folgenden mit den entsprechenden Referenzwerten (‘Benchmark’) vergleichend dargestellit.

Quotenwerte zum 31. Dezember 2017:

Linie SAFE 13,826 Euro (13,866 am 31.12.2016)
Linie ACTIVITY 14,897 Euro (14,614 am 31.12.2016)
Linie DYNAMIC 12,957 Euro (12,353 am 31.12.2016)

Aufgrund der 2017 angewandten Anlagepolitik konnte fiir die drei Investitionslinien folgende
Wertentwicklung im Zeitraum zwischen dem 1.1.2017 und dem 31.12.2017 erzielt werden.

Wertentwicklung in Prozenten 2017 und Vergleich mit der entsprechenden ‘Benchmark’

wvesTToNs- [ verwaren | werrzowacws | VOATLTAT | werrzumacrs [ voLaTuTar
Linie SAFE Alpenbank AG -0,29 % 3,27 % 0,36 % 4,52 %
Linie ACTIVITY Pioneer SGR 1,94 % 4,44 % 2,19 % 5,35 %
Linie DYNAMIC Pioneer SGR 4,89 % 7.54 % 4,95 % 9,19 %

Risikoindikator: mif3t die Preisschwankungen innerhalb des angegebenen Zeitraums.
° Bezugs-Parameter zum Vergleich der Wertentwicklung der Anteile.

Wertentwicklung in Prozenten 2016 und Vergleich mit der entsprechenden ‘Benchmark’

westmons | verwairer | wenrzowacws | VOLATLTAT | wetzmachs [ voLsnunar
Linie SAFE Alpenbank AG 2,35 % 3,29 % 2,73 % 4,51 %
Linie ACTIVITY Pioneer SGR 1,80 % 4,42 % 2,29 % 5,30 %
Linie DYNAMIC Pioneer SGR 1,25 % 7,62 % 1,42 % 9,16 %

Risikoindikator: mif3t die Preisschwankungen innerhalb des angegebenen Zeitraums.

° Bezugs-Parameter zum Vergleich der Wertentwicklung der Anteile.

Die Zahlen bezlglich der Wertentwicklung der Investitionslinien sind abzuglich aller Steuern und
Kommissionen zu Lasten des Fonds dargestellt. Beim Wertzuwachs der Benchmark wurde die Steuer

rechnerisch bericksichtigt.



Wertentwicklung in Prozenten 2013 bis 2017
ohne Beriicksichtigung von Steuern und Kommissionen

INVESTITIONSLINIEN 2013 2014 2015 2016 2017
Linie SAFE 2,93% 11,32% 0,87% 3,60% 0,58%
Linie ACTIVITY 6,99% 9,29% 4,51% 3,20% 3,48%
Linie DYNAMIC 14,08% 5,32% 7,93% 2,85% 7,33%

Die vom Fonds erwahiten Bezugs-Parameter (‘Benchmark’) fur die drei Investitionslinien sind
folgende:
Safe: 100% JPMorgan EMU Bond Index
Activity: 75% JPMorgan EMU Bond Index
25% DJones Stoxx50 Return Index
Dynamic: 35% JPMorgan EMU Bond Index

65% DdJones Stoxx50 Return Index

1.4 Verlauf der Vorsorgeverwaltung

Im vergangenen Geschéftsjahr sind die Beitritte von der Raiffeisen Landesbank Siidtirol AG, den
Raiffeisenkassen Siidtirols und der Alpenbank AG, Filiale Bozen abgewickelt worden.

Um einen besseren Uberblick zwecks Bewertung der Vorsorgeverwaltung des Fonds zu geben, wird
diese anhand der folgenden Tabellen abgebildet, wobei je Investitionslinie die Beitragszahlungen
und Auszahlungen sowie deren prozentualer Anteil an den Gesamtbetragen dargestellt sind.

Investitionslinie Safe

Prozentualer
Prozentualer
Art der Beitragszahlung Betrag Anteil an den .
. Vergleich zu 2016
Gesamtbeitragen
Individuelle Beitrdge 10.252.872 43,14% 43,79%
Beitrdge seitens Arbeitnehmer 5.413.931 22,78% 27,80%
Reine Abfertigungs-Einzahlungen 489.357 2,06% 2,24%
Ubertrage von anderen Fonds 6.176.030 25,99% 19,21%
Umbuchungen Linien-Wechsel (Switch) 1.432.366 6,03% 6,96%
Gesamt-Beitragszahlungen 23.764.556 100,00% 100,00%
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Prozentualer

Prozentualer

Art der Auszahlung Betrag Anteil an den .
. Vergleich zu 2016
Gesamtbeitragen
Vorschusszahlungen 1.055.740 15,78% 20,71%
Ubertrage 215.475 3,22% 4,22%
Rickkauf/Ablésezahlungen 481.857 7,20% 11,01%
Umbuchungen Linien-Wechsel (Switch) 1.661.641 24,83% 40,16%
Rentenauszahlung 76.150 1,14% 0,00%
Auszahlung in Kapitalform 3.200.753 47,83% 23,90%
Gesamt-Auszahlungen 6.691.616 100,00% 100,00%
Investitionslinie ACTIVITY
Prozentualer
Prozentualer
Art der Beitragszahlung Betrag Anteil an den .
. Vergleich zu 2016
Gesamtbeitragen
Individuelle Beitrage 21.351.082 39,78% 36,41%
Beitrage seitens Arbeitnehmer 20.574.112 38,33% 38,85%
Reine Abfertigungs-Einzahlungen 1.506.133 2,80% 3,02%
Ubertrdge von anderen Fonds 7.389.902 13,77% 16,01%
Umbuchungen Linien-Wechsel (Switch) 2.856.391 5,32% 5,71%
Gesamt-Beitragszahlungen 53.677.620 100,00% 100,00%
Prozentualer
Prozentualer
Art der Auszahlung Betrag Anteil an den .
. Vergleich zu 2016
Gesamtbeitragen
Vorschusszahlungen 3.002.114 38,41% 47,20%
Ubertrage 804.137 10,29% 5,99%
Rickkauf/Ablésezahlungen 949.257 12,15% 19,87%
Umbuchungen Linien-Wechsel (Switch) 1.757.543 22,49% 22,60%
Rentenauszahlung 0 0,00% 0,00%
Auszahiung in Kapitalform 1.302.064 16,66% 4,34%
Gesamt-Auszahlungen 7.815.115 100,00% 100,00%
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Investitionslinie Dynamic

Prozentualer
Prozentualer
Art der Beitragszahlung Betrag Anteil an den .
. Vergleich zu 2016
Gesamtbeitragen

Individuelle Beitrage 4.715.573 34,88% 30,79%
Beitrage seitens Arbeitnehmer 6.948.077 51,39% 49,72%
Reine Abfertigungs-Einzahlungen 617.583 4,57% 4,66%
Ubertrage von anderen Fonds 780.618 5,77% 10,93%
Umbuchungen Linien-Wechsel (Switch) 459.300 3,39% 3,90%
Gesamt-Beitragszahlungen 13.521.151 100,00% 100,00%

Prozentualer

Prozentualer

Art der Auszahlung Betrag Anteil an den

. Vergleich zu 2016
Gesamtheitragen

Vorschusszahlungen 950.122 31,23% 48,80%
Ubertrage 226.492 7,45% 3,75%
Ruckkauf/Ablosezahlungen 364.376 11,98% 8,44%
Umbuchungen Linien-Wechsel (Switch) 1.328.873 43,68% 39,01%
Rentenauszahlung 0 0,00% 0,00%
Auszahiung in Kapitalform 172.146 5,66% 0,00%
Gesamt-Auszahlungen 3.042.009 100,00% 100,00%

Aus der Analyse der Fonds-Daten geht hervor,

dass 2017 die Beitragszahlungen seitens

Privatpersonen in die Investitionslinie Safe als auch Activity jene der Arbeitnehmer betragsmaRig
ubertroffen haben, wahrend in der Investitionslinie Dynamic die Beitragszahlungen der Arbeitnehmer
héher waren als jene der Privatpersonen. Nach wie vor haben die Ubertrdge von anderen Fonds
einen hohen Anteil an den Beitragszahlungen.

Bezlglich der Auszahlungen war ein erheblicher Anstieg bei den Auszahlungen in Kapitalform zu
verzeichnen, wdhrend sich die Vorschusszahlungen auf dem Niveau des Vorjahres bewegten.

Ausstidndige Beitragszahlungen

Am 31. Dezember 2017 betrugen die geschuldeten, jedoch noch
Beitragszahlungen insgesamt Euro 1.180.871 (Euro 1.105.410 am 31.12.2016).
Der Fonds hat im Berichtsjahr seine Bemihungen erneut verstdrkt und die Schuldnerbetriebe
wiederholt gedrangt, die ausstandigen Betrage einzuzahlen.

nicht CUberwiesenen

In diesem Zusammenhang wird darauf verwiesen, dass die besagten ausstindigen Beitragszahlungen
nicht die Berechnung der Quotenwerte beeinflusst, zumal deren Verbuchung im G+V-Konto erst bei
erfolgtem Eingang erfolgt, wie im Anhang Absatz 2.1.1.2 Bewertungskriterien fir die Aktiv- und
Passivbestande des Fonds® beschrieben.
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1.5 Verlauf der Fondsverwaltung

Die Verwaltungsprovisionen belaufen sich insgesamt auf Euro 6.527.569, wahrend die der
Aufsichtsbehodrde COVIP geschuldeten Jahresbeitrage Euro 31.365 betragen.

Im Geschaftsjahr 2017 hatte der Fonds keine Spesen oder sonstige Aufwendungen flir rechtliche oder
gerichtliche Belange zu tragen.

Fir die Verodffentlichung der Anteilswerte wurden im Berichtsjahr Euro 4.319 ausgegeben. Dieser
Betrag wurde von der Bank getragen und war somit nicht zu Lasten des Fonds. Dies gilt ebenso fir
die Entgelte zu Gunsten des Verantwortlichen und des Uberwachungsorgans fiir einen Gesamtbetrag
von Euro 17.000.

Im Berichtsjahr fielen folgende Aufwendungen zu Lasten des Fonds an;

Linie Safe

Beschreibung Betrag % des Netto-Vermodgens
Verwaltungsspesen 1.378.004 0,93%
Beitrag COVIP 7.206 0,00%
Depotbank 20.207 0,02%
Ersatzsteuer -119.867 -0,08%
Gesamtspesen 1.405.417 0,95%
Linie Activity

Beschreibung Betrag % des Netto-Vermdgens
Verwaltungsspesen 3.868.886 1,11%
Beitrag COVIP 18.576 0,00%
Depotbank 58.293 0,01%
Ersatzsteuer 1.322.466 0,38%
Gesamtspesen 5.268.221 1,51%

Linie Dynamic

Beschreibung Betrag % des Netto-Vermdgens
Verwaltungsspesen 1.280.679 1,31%
Beitrag COVIP 5.583 0,01%
Depotbank 14.743 0,01%
Ersatzsteuer 972.747 1,00%
Gesamtspesen 2.273.752 2,33%

FUr weitere Informationen wird auf den Anhang verwiesen.
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1.6 Im Interessenkonflikt getatigte Geschaftsfalle

Am 2.5.2016 hat der Verwaltungsrat der Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG die Verwaltungsrichtlinien
fur Interessenkonflikte des Raiffeisen Offener Pensionsfonds genehmigt. Dieses Dokument wurde in
Anlehnung an die Bestimmungen des Min. Dekretes 166/2014 erlassen. Mit den Verwaltern der
Investitionslinien des Fonds hat man schriftlich vereinbart, dass die entsprechenden Leitlinien gemaf
Min. Dekret 166/2014 erganzt werden.

Es wurden keine Anlagetransaktionen im Interessenskonflikt gemaR Ministerialdekret 166/2014
festgestellt.

1.7 Bedeutende Vorfidlle nach Abschluss des Geschaiftsjahres

Es sind keine bedeutenden Vorfalle nach Abschluss des Geschéftsjahres zu verzeichnen.

1.8 Ausblick auf die Fonds-Entwicklung

Fur das Jahr 2018 kann von einer weiteren Zunahme sowohi der Mitgliederanzah! als auch der
Beitragszahlungen ausgegangen werden, zumal die Werbe- und Sensibilisierungskampagnen zum
Thema ‘Private Vorsorge’ in sémtlichen Bereichen weitergefiinrt werden.

Vor diesem Hintergrund wird die Anlagepolitik wie bisher ausschlieBlich auf die Interessen der
Mitglieder ausgerichtet, wobei das Prinzip der Vorsicht und eine angemessene VerhaltnismaRigkeit
zwischen Risiko- und Renditefaktoren fir jede einzelne Investitionslinie bestimmend sein werden.

Bozen, 19. Marz 2018

Der Verantwortliche,dsa—-FUn@I Der Verwaltungsrat der Bank
e Der P’résidgnt
Giorgio Tanas Dr. Mi¢hael Griiner

— [l
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2 Jahres-Rechenschaftsbericht
2.1 Anhang

Gemal den Vorschriften der Aufsichtsbehdrde fiir Pensionsfonds (COVIP) vom 17. Juni 1998 und den
darauffolgenden Erganzungen ist der vorliegende Jahres-Rechenschaftsbericht nach dem Prinzip der
Bilanzwahrheit und der Bilanzklarheit erstellt, und die Vermoégens- und Finanzsituation sowie die
Ertragslage sind korrekt und zutreffend erldutert worden.

Die angewandten Rechnungslegungsgrundsatze sind im Einklang mit den Vorschriften im ZGB und
mit den interpretativen Vorgaben des ‘Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti
contabili".

Der Jahresabschluss ist in Euro abgefasst, die Zahlenwerte sind ohne Dezimaistellen dargestelit.
Zwecks besserer Ubersicht wurden auch im Anhang alle Zahlenwerte in ganzen Einheiten anstatt in
Tausend angegeben und mit entsprechenden Vergleichswerten zum Vorjahr dargestellt.

Die Buchhaltung des Fonds wurde in €uro geflhrt.

Die bei der Rechnungslegung angewandten Buchungsgrundsétze sind kohdrent mit jenen, welche
wahrend des Berichtsjahres bei der Berechnung der Anteilswerte angewandt wurden und entsprechen
den Vorgaben der Aufsichtsbehdrde.

Bezlglich ausstéandige Beitragszahlungen wird bestétigt, dass die entsprechenden Betrage auf dem
Ordnungskonto der Linie Activity verbucht worden sind und dass sie ~ in Abweichung vom
Kompetenzprinzip — erst nach erfolgtem Inkasso als Zahlungseingang registriert werden. Demzufolge
werden erst die effektiven Einzahlungen im Netto-Vermdgen als auch in den Positionen der Mitglieder
beriicksichtigt.

Durch den Einsatz eines umfassenden Informationssystems sowie eines geeigneten Buchungs- und
Verwaltungswesens konnte die strikte Trennung der Transaktionen der Anspar- und Rentenphase
sowie je Investionslinie gewahrleistet werden.

2.1.1 Allgemeine Informationen

21.11. Darstellung der Strukturmerkmale des Fonds

Der ‘Raiffeisen Offener Pensionsfonds” wurde als offener Pensionsfonds mit festgelegten
Beitragszahlungen urspriinglich von der PensPlan Invest SGR AG gegriindet und gemafl Beschluss
der Aufsichtsbehdrde fur Pensionsfonds vom 8. September 2005 im Register flir Pensionsfonds unter
der Nummer 149 eingeschrieben.

Seit dem 01.01.2014 Ubt die Raiffeisen Landesbank Siidtirol AG die Funktion des Fonds-

Verwalters aus, wozu sie seitens der COVIP im Einvernehmen mit der Banca d’ltalia mit dem Erlass
Nr. 4079 vom 05. Juni 2013 ermé&chtigt worden ist.
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Aus Griinden der Kontinuitat bei der Vermdgensverwaltung und Abwicklung wurde beschlossen, die
Verwaltungsstrukturen unverdndert zu belassen, zumal sie sich als geeignet erwiesen haben, sowohl
in Hinsicht auf die Wirtschaftlichkeit als auch auf die erforderlichen Leistungen fiir die Mitglieder.
Dasselbe gilt auch fur den Abteilungsbereich fir Koordinierungstatigkeiten zwischen den Vermittlern
und der Verwaltungsstruktur sowie den mit Pensplan Centrum AG abgeschlossenen
Outsourcingvertrag, durch welchen die Verwaltungs- und Buchungstatigkeit als auch die Erbringung
von Informations- und Beratungsdienstleistungen abgedeckt sind.

Die Funktionen als Depotbank (bt nach wie vor die State Street Bank International GmbH, mit Sitz
in Mailand, Via Ferrante Aporti, n. 10 aus. Die Depotbank ist mit der Vermdgensverwahrung
beauftragt und stellt periodisch die fir die Berechnung der Quotenwerte erforderlichen Daten zur
Verfligung. Sie fiihrt die Weisungen der Vermégensverwalter aus, indem sie deren Ubereinstimmung
mit den gesetzlichen wund regulatorischen Bestimmungen sowie die Einhaltung der
Leistungsversprechen dberprift. Die Depotbank tragt die Verantwortung fir jeglichen
Nachteil/Schaden, der aus der Nichterfiillung ihrer Pflichten entsteht.

Der Verwaltungsrat der Bank hat die bisherige Ausrichtung der Anlagepolitik und der
Vermdgensverwaltung unverandert belassen und den Aufirag, spezifische Entscheidungen bei der
Veranlagung der einzelnen Investitionslinien bezlglich des gesamten Vermodgens der
Investitionslinien, aller Markte und den von der Geschéaftsordnung des Fonds erlaubten Arten von
Finanzinstrumenten zu treffen an:

1 die Alpenbank AG — Filiale Bozen, mit Sitz in Bozen, Kornplatz, 2
fur die Investitionslinie Safe und an
s die Pioneer SGR S.p.A. mit Sitz in Mailand, Piazza Gae Aulenti, 1

fur die Investitionslinien Activity und Dynamic erteilt.

Der Auftrag ist von den beauftragten Vermdgensverwaltern unter strikter Einhaltung der jeweils von
der Bank festgelegten Anlagebedingungen, in Ubereinstimmung mit der fiir jede Investitionslinie
festgelegten Anlagepolitik und der vom Dekret des Wirtschafts- und Finanzministeriums Nr. 166 vom
02. September 2014 vorgesehenen Grenzen, auszuflihren. Der Auftrag bewirkt keine Befreiung oder
Einschrankung der Verantwortung der Bank hinsichtlich der Vermégensverwaltung und kann jederzeit
widerrufen werden.

Als Revisionsgesellschaft wurde PricewaterhouseCoopers S.p.A. beauftragt, im Rahmen des
neunjahrigen Prufauftrages der Bank auch die Prifung des Jahres-Rechenschaftsberichtes des Fonds
durchzufiihren.

Fir die Auszahlung von Renten hat die RLB mit der Versicherungsgesellschaft Assimoco Vita
S.p.A. mit Sitz in Segrate (Ml) — Centro Direzionale ‘Milano Oltre’ — Palazzo Giotto, eine
entsprechende Konvention abgeschlossen. Die Eingeschriebenen kénnen dabei gemal Art. 11 der
Geschéftsordnung zwischen einer ‘sofortigen Leibrente’, einer ‘lUbertragbaren Leibrente’ und einer
‘sofortigen Zeitrente und nachfolgenden Leibrente’ wahlen.
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Als Verantwortlicher des Fonds beaufsichtigt Dott. Giorgio Tanas die Fondsverwaltung und die
Vermoégensverwaltung des Fonds, auch bei Vorhandensein von Mandaten zur Vermoégensverwaltung,
und Uberpriift die Ubereinstimmung der Anlagepolitik mit den geltenden Gesetzesbestimmungen und
den in der Geschéaftsordnung festgelegten Kriterien.

Die Beitrittssammiung zum Fonds erfolgt in erster Linie durch die der Raiffeisen-Geldorganisation
zugehorigen Banken und weiters durch Geschéftspartner, mit welchen der Fonds eine entsprechende
Vermittlerkonvention abgeschlossen hat (veroffentlicht auf der Internet-Seite
www.raiffeisenpensionsfonds.it). Die Vermittlung kann auch als Haustirgeschaft durch befugte
Vermittler erfolgen.

Der Fonds ist ein Mehr-Linien-Fonds und bietet 3 verschiedene Investitionslinien, jede mit eigenem
Risiko-/Ertragsprofil und eigener Anlagepolitik.

Investitionslinie Safe

Die Linie Safe hat eine mittelfristige Aufwertung des veranlagten Kapitals zum Zweck, mit einem
geringen bis mittelmaRigen Risiko.

Die Anlagepolitik des Vermdgensverwalters ist bei der Zusammensetzung des Anlageportfolios
ausschlieBlich auf Obligationen von internationalen Emittenten in Euro oder Fremdw&hrung
ausgerichtet. Was die Qualitdt der veranlagten Obligationen betrifft, ist bei der Anlageverwaltung die
Einhaltung eines Ratings verpflichtend, welches mindestens der Einstufung BBB- gem&aR der
Bewertungsskala von Standard & Poor’s oder eines ahnlichen Niveaus gemafl der Bewertungsskala
von Moody's oder Fitch entspricht. Der Anteil an Schuldverschreibungen mit den genannten Mindest-
Ratings darf nicht héher als 5 % des gesamten Portfolios sein.

Investitionslinie Activity

Die Linie Activity hat eine mittel- bis langfristige Aufwertung des veranlagten Kapitals zum Zweck, mit
einem mittelmafligen bis hohen Risiko.

Der Vermogensverwalter investiert dabei hochstens 40 % des Anlageportfolios in Aktien
internationaler Emittenten sowie den Rest in Staats- oder Unternehmensanleihen in Euro oder
auslandischer Wahrung. Bei der Anlagepolitik auf den Aktienmarkten wird bevorzugt in Wertpapiere
mit hoher Kapitalisierung investiert.

Der restliche Teil kann in Obligationen in Euro oder anderen Wahrungen veranlagt werden. Was die
Qualitdt der veranlagten Obligationen betrifft, ist bei der Anlageverwaltung die Einhaltung eines
Ratings verpflichtend, welches mindestens der Einstufung BBB- gemal der Bewertungsskala von
Standard & Poor's oder eines ahnlichen Niveaus gemaR der Bewertungsskala von Moody’s oder Fitch
entspricht. Der Anteil an Schuldverschreibungen mit den genannten Mindest-Ratings darf nicht héher
als 5 % des gesamten Portfolios sein.
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Investitionslinie Dynamic

Die Linie Dynamic hat eine mittel- bis langfristige Aufwertung des veranlagten Kapitals zum Zweck,
mit einem entsprechend hohen Risiko.

Der Vermogensverwalter investiert mindestens 40 % und hochstens 80 % des Portfolios in
Wertpapiere internationaler Emittenten, die dem Risikokapital zugeordnet werden.

Der restliche Teil kann in Obligationen staatlicher oder privater Emittenten, auch in ausldndischer
Wahrung, veranlagt werden. Was die Qualitdt der veranlagten Obligationen betrifft, ist bei der
Anlageverwaltung die Einhaltung eines Ratings verpflichtend, welches mindestens einer Einstufung
BBB- gemal der Bewertungsskala von Standard & Poor’s oder eines ahnlichen Niveaus geman der
Bewertungsskala von Moody's oder Fitch entspricht. Der Anteil an Schuldverschreibungen mit den
genannten Mindest-Ratings darf nicht hoher als 5 % des gesamten Portfolios sein.

21.1.2 Bewertungskriterien fiir die Aktiv- und Passivbestande des Fonds

Bei der Erstellung des Jahres-Rechenschaftsherichtes wurde nicht von den Vorgaben im Punkt 1.5
der obgenannten Verordnung der Aufsichtsbehorde flr Pensionsfonds abgewichen. Die aktiven und
passiven Bilanzposten wurden getrennt bewertet, wahrend fir die miteinander verbundenen Aktiv-
und Passivposten eine koerente Bewertungsmethode gewahlt wurde.

Im Folgenden werden die angewandten Bewertungskriterien je Bilanzposten erlautert:

e  Bankqguthaben
Die Guthaben bei Banken wurden zum voraussichtlichen Wert bei Falligkeit bewertet, was
dem Nominalwert gleichkommt. Die Guthaben in Fremdwédhrung wurden zum Devisen-
Kassakurs des Abschlussdatums bewertet.

e  Forderungen aus Pensionsgeschéften
Beim Jahresabschluss bestanden keine offenen Pensionsgeschéfte.

s Quotierte Finanzinstrumente
Bei quotierten Finanzinstrumenten wurde die Bewertung aufgrund der Tageswerte am
Stichtag durchgefiihrt, wobei die Referenzwerte nach folgenden Kriterien ermittelt worden

sind:

- quotierte italienische Staatsanleihen MOT-Abschlusspreis (trade)

- quotierte italienische Aktien Abschlusskurs an der Bezugsborse
(last price)

- quotierte ausland. Staatsanleihen Abschlusspreis an der Bezugsborse

(last price) oder, im Fall einer nicht regel-
maRigen Kursstellung, Bid-Preis
von TRAX (ex XTRAKTER)

- quotierte ausland. Aktien bschlusskurs an der Bezugsbérse
(last price)
- quotierte Obligationen Abschlusspreis (last price) oder Bid-Preis

von TRAX (ex XTRAKTER)
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Als Referenz-Markt wird ein Markt mit bedeutenden Umséatzen (most liqguid market), bezogen auf den
jeweiligen Titel, erwahlt. Fir die italienischen Staatsanleihen gilt MTS (mercato all'ingrosso titoli di
stato) als Bezugsmarkt.
Die zwecks Erhebung der obgenannten Preise verwendeten Informationsquellen (price provider) sind
die “Ced Borsa” fir den italienischen Markt und “Telekurs Financial’ bzw. “Bloomberg” fir die
auslandischen Markte.

s  Nicht quotierte Finanzinstrumente
Beim Jahresabschluss waren keine Bestéande an nicht quotierten Finanzinstrumenten in den

Portfolios.
e Devisen
Die Vermogensgegenstiande in Fremdwahrung werden mit dem Devisen-Kassakurs des
Abschlussdatums des Geschaftsjahres (offizieller Kurs der EZB) umgerechnet.
o  Forderungen und Verbindlichkeiten
Die Forderungen werden zum voraussichtlichen Realisierungswert bewertet.
Die Verbindlichkeiten sind zum Nominalwert registriert.
s  Rechnungsabgrenzungen
In den Rechnungsabgrenzungsposten sind all jene Posten der Erfolgsrechnung berlicksichtigt,
welche nach dem Kompetenzprinzip den Jahresabschluss betreffen und somit aus einer

antizipativen oder transitorischen Verrechnung entstehen.

o  Steuerverbindlichkeiten
Die Pensionsfonds sind verpflichtet, eine auf das Ergebnis der Vermdgensverwaltung
berechnete  Kapitalertrags-Steuer im  Ersatzwege abzufuhren, welche mit dem
Stabilitatsgesetz 2015 von 11,50% auf 20 % erhdht worden ist.
Im Fall einer negativen Wertentwicklung ist der Fonds berechtigt, diese bis zu ihrer
betraglichen Deckung zur Ganze und ohne zeitliche Begrenzung mit der Wertentwicklung in
den nachsten Steuerperioden aufzurechnen.

a Beitragszahlungen
Die Beitrage zu Gunsten der Mitglieder werden allgemein erst nach durchgeflhrter
Uberweisung als Eingang verbucht, wobei das Kompetenzprinzip nicht zur Anwendung
kommt. Die geschuldeten, nicht Uberwiesenen Betrdge werden in einem eigenen
Ordnungskonto der Linie Activity ausgewiesen.

o Vorschiisse/Ablésezahlungen/Ubertrédge/Auszahlungen
Die Vorschiisse/Ablésezahlungen/Ubertrage/Auszahlungen werden als Ausgange erst zum
Zeitpunkt der effektiven Auszahlung verbucht, wobei das Kompetenzprinzip nicht zur

Anwendung kommt.

e  Ergebnis der Verwaltungstétigkeit
In diesem Posten sind Dividenden, Zinsen und andere Ertrdge des Kompetenz-Zeitraumes
verbucht. Auferdem sind darin Aufwendungen und Erlose aus der Negozierung von
Wertpapieren und anderen Finanzinstrumenten sowie deren Bewertungsresultate enthalten.
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2113 Kriterien fiir die Kostenaufteilung je Phase und Linie

Der Fonds mit seinen drei Investitionslinien verzeichnet sowohl Mitglieder, welche sich in der
Ansparphase, als auch Mitglieder, die sich in der Rentenphase befinden.

Im Berichtsjahr sind keine allgemeinen Kosten angefallen, weiche auf die einzelnen Investitionslinien
und/oder Phasen zu verteilen waren.

211.4 Kriterien/Ablaufe fiir die Schatzung der Aufwendungen und Erlése

Die vorgenannten Erlése und Aufwendungen wurden mit Bezug auf jene Zeitrdume, in denen sie
angereift sind, punktuell errechnet. Es wurden keine Schatzungen derselben vorgenommen.

2115 Gliederung nach Tatigkeit und Anzahl der Eingeschriebenen

In der folgenden Tabelle sind die Eingeschriebenen nach Tatigkeit je Investitionslinie gegliedert:

Mitglieder nach Tatigkeit Safe Activity Dynamic
Arbeitnehmer - ] 3.830 10.765 3.091
Landwirte und Pachter 247 616 8
Handwerker - 337 1057 230
Kaufleute - 14 . 72 60
Freie Mitarbeiter - . 31 o126 34
Mitgliedervon s s 1
Produktionsgen